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A I'Assemblée générale de la société Voyageurs du Monde S.A.,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous avons effectué
I'audit des comptes consolidés de la société Voyageurs du Monde S.A. relatifs a I'exercice clos le
31 décembre 2022, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine, a la fin de I'exercice, de I'ensemble
constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

Fondement de I'opinion
Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
"Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes consolidés" du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 1°" janvier 2022 a la date d’émission de notre rapport.

KPMG S.A., société d'expertise comptable et de Société anonyme a conseil GRANT THORNTON
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes consolidés
de 'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

* Lanote 6.11 « Chiffre d’affaires » de 'annexe des comptes consolidés expose les régles et
principes comptables relatifs a la reconnaissance du chiffre d’affaires.

Dans le cadre de notre appréciation des principes comptables suivis par votre groupe, nous avons
vérifié le caractére approprié des méthodes comptables visées ci-dessus, et des informations
fournies dans les notes aux comptes consolidés et nous nous sommes assurés de leur correcte
application.

* Les écarts d’acquisition dont le montant net figurant au bilan du 31 décembre 2022 s’établit a
60.326 milliers d’euros, et les marques dont le montant net s’éléve a 16.141 milliers d’euros, tel
qu’il est présenté dans le tableau de la note 8.1 « Immobilisations incorporelles » détaillant les
immobilisations incorporelles au 31 décembre 2022, ont fait I'objet de tests de dépréciation selon
les modalités décrites dans les notes 6.1 « Ecarts d’acquisition » et 6.3 « Immobilisations
incorporelles » de I'annexe des comptes consolidés.

Nous avons examiné les modalités de mise en ceuvre de ces tests ainsi que les prévisions de flux
de trésorerie et hypothéses utilisées, et nous avons vérifié que les notes 6.1 « Ecarts d’acquisition
» et 6.3 « Immobilisations incorporelles » de 'annexe des comptes consolidés donnent une
information appropriée.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes lIégaux et réglementaires des informations
relatives au groupe, données dans le rapport de gestion du Conseil d'administration.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Nous attestons que la déclaration consolidée de performance extra-financiére prévue par l'article
L.225-102-1 du Code de commerce figure dans les informations relatives au groupe données dans le
rapport de gestion, étant précisé que, conformément aux dispositions de I'article L.823-10 de ce
Code, les informations contenues dans cette déclaration n’ont pas fait I'objet de notre part de
vérifications de sincérité ou de concordance avec les comptes consolidés et doivent faire I'objet d’un
rapport par un organisme tiers indépendant.

Voyageurs du Monde S.A.
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés
Exercice clos le 31 décembre 2022 3
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d'entreprise relatives aux comptes consolidés

Il appartient a la direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidéle
conformément aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes consolidés ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable
de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Conseil d'administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes
consolidés

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En
outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

¢ il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur
I'efficacité du controle interne ;

o il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes consolidés ;

Voyageurs du Monde S.A.
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés
Exercice clos le 31 décembre 2022 4
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e il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie
sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d'exploitation. S'il conclut a I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

e il apprécie la présentation d'ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes
consolidés reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une
image fidéle ;

e concernant l'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmetre de
consolidation, il collecte des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour exprimer une
opinion sur les comptes consolidés. Il est responsable de la direction, de la supervision et de
la réalisation de I'audit des comptes consolidés ainsi que de 'opinion exprimée sur ces

comptes.
Paris La Défense, le 27 avril 2023 Paris, le 27 avril 2023
KPMG S.A. GRANT THORNTON

("}
VO de &ﬁw%. “\

Vincent de BECQUEVORT Vianney MARTIN

Associé Associé

Voyageurs du Monde S.A.
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FAITS SIGNIFICATIFS AU 31 DECEMBRE 2022

Le Groupe Voyageurs du Monde a réalisé sur I'exercice 2022 un chiffre d’affaires de 497,3 millions
d’euros, en hausse de 2% par rapport a celui de 2019, alors de 487,5 millions d’euros. A périmétre
constant (hors acquisitions d’Eurofun Group en Autriche, d’Extraordinary Journeys aux Etats-Unis et de
Pedestria en France), le chiffre d’affaires s’éléve a 429,4 millions, soit une baisse de 12% par rapport
2019 qui s’explique principalement par le premier trimestre 2022 encore lourdement impacté par la crise
sanitaire.

Dans ce contexte et a périmeétre constant, le voyage sur mesure est resté en léger repli de 9,3% et le
voyage d’aventure en baisse de 18%. A la suite de I'acquisition d’Eurofun Group, le leader européen du
voyage a vélo, cette activité a représenté 12% de la totalité des départs 2022 contre 1% en 2019.

A la suite des acquisitions réalisées en 2022, la part du chiffre d’affaires réalisée a l'international s’éléve
désormais a 32%.

Sur I'exercice 2022, I'Ebitda s’éléve a 51,4 millions d’euros, en trés forte progression de 53 % par rapport
a 2019. A périmétre constant, il s’éléve a 42,8 millions, en progression de 27 % par rapport & 2019. La
trés bonne tenue des marges et des charges externes d’exploitation comprimées ont permis d’améliorer
sensiblement les résultats, alors méme que le Groupe a maintenu I'emploi dans toutes ses structures
pendant toute la période de la pandémie. Ainsi, le résultat net part du groupe s’éléve a 29,9 millions
d’euros en progression de 47% par rapport a 2019.

Au niveau du bilan, les immobilisations incorporelles s’élévent a 81,2 millions d’euros au 31 décembre
2022, dont 60,3 millions d’euros d’écarts d’acquisition. L’augmentation par rapport a I'exercice
précédent s’explique par les acquisitions de la période. L’augmentation des créances et dettes
d’exploitation est directement liée a la reprise de I'activité. Ainsi, les produits constatés d’avance
s’élévent a 187,2 millions d’euros au 31 décembre 2022 et la trésorerie du Groupe a 279,3 millions
d’euros, en progression de 20% par rapport au 31 décembre 2021.
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Comptes annuels consolidés au 31 décembre 2022

1 Bilan consolidé (en milliers d’euros)

en milliers d'euros Notes 31/12/2022 31/12/2021
Immobilisations incorporelles 8.1 81232 55 326
Dont écarts d'acquisition 8.2 60 326 34 883

Immobilisations corporelles 8.3 13 704 8 348
Immobilisations financieres 8.4 2706 1987
Titres mis en équivalence 8.4 917

Actif immobilisé 98 559 65 660
Stocks et en-cours 8.5 1431 328
Clients et comptes rattachés 8.6 104 966 55 733
Autres créances et comptes de régularisation 8.6 54 305 41 604
Valeurs mobiliéres de placement 8.7 185 193
Disponibilités 8.7 279 335 232148
Actif circulant 440 222 330 007
Total actif 538 780 395 667

en milliers d'euros Notes 31/12/2022 31/12/2021

Capital 3779 3724
Primes 22 426 17 803
Réserves consolidées 80 400 80 431
Résultat consolidé 29 896 (333)
Autres (1) (2490) (800)
Capitaux propres (Part du Groupe) Notes 4 & 8.8 134 012 100 825
Intéréts minoritaires Note 4 7139 1631
Provisions Note 8.9 1120 1300
Emprunts et dettes financiéres Note 8.10 136 590 135633
Fournisseurs et comptes rattachés Note 8.11 33662 20 558
Autres dettes et comptes de régularisation Note 8.11 226 259 135721
Dettes 396 511 291911
Total Passif 538 780 395 667

(1) Résene de conwersion, cf. note 4
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2 Compte de résultat consolidé

en milliers d'euros
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Réf. Annexe 31/12/2022 31/12/2021

Chiffre d'affaires 497 281 151 710
Autres produits d'exploitation 3895 10 798
Achats consommeés et charges externes (1369 401) (120 074)
Charges de personnel (78 049) (33185)
Autres charges d'exploitation (615) (153)
Impdts et taxes (1690) (1281)
Dotations nettes aux amortissements, dépréciations et provisions (4439) (3758)
Résultat d'exploitation avant dotation aux amortissements et dépréciations des

écarts d'acquisition Note 9.1 46 982 4056
Dotations aux amortissements et dépréciations des écarts d'acquisition Note 9.1 (1 000) (3.000)
Résultat d'exploitation aprés dotation aux amortissements et dépréciations des

écarts d'acquisition 45 982 1 056
Charges et produits financiers Note 9.2 (3044) (2959)
Charges et produits exceptionnels Note 9.3 150 2135
Impdts sur les résultats Note 9.4 (9727) (586)
Résultat net des entités intégrées 33 360 (353)
Quote-part dans les résultats des entités mises en équivalence

Résultat net de I'ensemble consolidé 33 360 (353)
Intéréts minoritaires 3465 (20)
Résultat net (part du groupe) 29 896 (333)
Résultat par action (en Euros) Note 8.8.3 7,95 (0,09)
Résultat dilué par action (en Euros) Note 8.8.3 7,14 (0,09)
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en milliers d'euros 31/12/2022 31/12/2021
Résultat net 33360 (353)
- Dont part Groupe 29 896 (333)
- Dont part minoritaires 3465 (20)
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou non liés a l'activité :
- Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions nettes de reprises 5474 6 031
- Variation des impots différés 3161 182
- Plus- ou mois-values de cession (2) (751)
- Intéréts courus 2182
Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrées 44 175 5108
Variation du besoin en fonds de roulement lié a l'activité Note 10.3 10 007 (24 217)
Flux de trésorerie liés a I'activité (1) 54183 (19 109)
Acquisition dimmobilisations incorporelles et corporelles (4978) (1584)
Produits de cession des immobilisations incorporelles et corporelles 511 801
Incidence des variations de périmétre Note 10.3.1 3737 (241)
Variation des actifs financiers (385) 51
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement (ll) (1115) (973)
Dividendes versés aux actionnaires de I'entité consolidante
Dividendes versés aux actionnaires minoritaires des entités intégrées (20)
Augmentation de capital en numéraire (31)
Emission d'emprunts 133 053
Remboursements d'emprunts (5943) (52117)
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement (lll) (5995) 80 936
Variation nette de la trésorerie : I+II+lll 47 073 60 854
Trésorerie d'ouverture 232 326 170 782
Variation nette de la trésorerie 47 073 60 854
Incidence des variations de taux de change (337) 691
Trésorerie de cl6ture Note 8.7 279 063 232 326
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4 Tableau de variation des capitaux propres

- , . . Réserves Réserves de Résultat de Capitaux Intéréts
en milliers d’euros Capital Primes L . . X propres L
consolidées conversion l'exercice minoritaires
Part du groupe
Situation nette au 31 décembre 2020 3692 15103 94 161 (2654) (13 676) 96 626 1587
Affectation du résultat (hors dividendes) (13676) 13676 0
Augmentation de capital 32 2700 2732
Titres de I'entreprise consolidante (124) (124)
Incidence des variations de périmetre 0
Résultat net de la période (333 (333) (20)
Ecarts de conversion 1854 1854 81
Distributions de dividendes 0
Autres mouvements 70 70 (16)
Situation nette au 31 décembre 2021 3724 17 803 80 431 ( 800) (333) 100 825 1631
Affectation du résultat (hors dividendes) (333) 333 0
Augmentation de capital (1) 55 4623 4678
Titres de I'entreprise consolidante 71 71
Incidence des variations de périmetre 0 2084
Résultat net de la période 29 896 29 896 3465
Ecarts de conversion (1690) (1690) (54)
Distributions de dividendes 0 (20)
Autres mouvements 231 231 33
Situation nette au 31 décembre 2022 3779 22 426 80 400 (2.490) 29 896 134011 7139

(1) Au cours de I'exercice, les capitaux propres de Voyageurs du Monde ont augmenté de 4 678
milliers d’euros a I'issue de la conversion d’obligations en 55 027 actions (cf. § 8.10).
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5 REGLES ET METHODES DE CONSOLIDATION

5.1 Référentiel comptable

Les comptes consolidés semestriels du Groupe Voyageurs du Monde sont établis conformément aux
dispositions du reglement ANC 2020-01.

Le Groupe applique également les dispositions du Plan Comptable des Agences de Voyages.
Les modalités retenues par le Groupe dans la mise en ceuvre de ces principes tiennent compte des
particularités liées a la nature de l'activité du Groupe Voyageurs du Monde et sont appliquées de fagon

constante.

Les états financiers des sociétés consolidées sont établis selon les regles comptables définies ci-aprés.

5.2 Périmetre et méthodes de consolidation

Sont consolidées par intégration globale les sociétés d'importance significative contr6lées de maniere
exclusive, directement et indirectement, par le Groupe. Le contrble exclusif est présumé lorsque le
Groupe détient plus de 50% des droits de vote.

Les sociétés dans lesquelles le Groupe exerce une influence notable sur la gestion et la politique
financiére sont mises en équivalence, l'influence notable étant présumée lorsque plus de 20% des droits
de vote sont détenus directement et indirectement.

Les sociétés dans lesquelles le Groupe exerce un contrle conjoint avec d'autres actionnaires ou
associés sont intégrées proportionnellement.

Les évolutions de périmétre sont récapitulées, le cas échéant, en Note 7.
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(QUEBEC), H2Z 1B1,
CANADA

Dénomination Adresse N° SIREN Poufce’nt:alge Pourcent?ge Méthqde (.je
d’intérét de contrble | consolidation
Voyageurs du Monde SA (55 Rue Sainte-Anne 315459016 100% 100% Maison mére
75002 PARIS
Comptoir des Voyages 2B Place du Puits de L'Ermite 341006310 99,69% 99,13% Intégration
SA 75005 PARIS globale
The Icelandic Travel Feroakompaniio Société 89,72% 90,00% Intégration
Company ehfkt.691100-2270 Dugguvogur 2 islandaise globale
104 REYKJAVIK
ISLANDE
Terres d’Aventure SA 30 rue Saint Augustin 305691149 99,47% 100,00% Intégration
75002 PARIS globale
Villa Nomade Zaouia el Abassia Société 99,99% 99,99% Intégration
derb El Marstane n° 7 marocaine globale
MARRAKECH
MAROC
Maroc sur Mesure 43 bis Kawkab Center Société 99,75% 99,75% Intégration
MARRAKECH marocaine globale
MAROC
Nomade Aventure SAS |40 rue de la Montagne Ste Geneviéve 384748315 99,47% 98,67% Intégration
75005 PARIS globale
Voyageurs d’Egypte SAE |43 Batal Ahmed Abdul Aziz Street Société 99,85% 99,85% Intégration
Mohandseen égyptienne globale
LE CARE
EGYPTE
Villa Bahia Largo do Cruzeiro de S&o Francisco Société 99,99% 99,99% Intégration
Empreendimentos n° 16 Pelourinho brésilienne globale
Touristicos Limitada 40026-970 SALVADOR DO BAHIA
BRESIL
Livres et Objets du 55 Rue Sainte-Anne 443470802 100,00% 100,00% Intégration
Monde SA 75002 PARIS globale
Voyages sur le Nil 2 abdellatif el soufany street Société 56,00% 56,00% Intégration
Abdin, LE CAIRE égyptienne globale
EGYPTE
Grece sur Mesure Travel |Andrea Metaxa 2 - Exarcheia Société 97.57% 97.57% Intégration
& Tourism LTD. 106 81 ATHENS grecque globale
GREECE
Satyagraha's Guest 15 Pine Road Orchards 2192, Société sud- 100,00% 100,00% Intégration
House Proprietary Ltd JOHANNESBURG africaine globale
SOUTH AFRICA
Voyageurs du Monde SA |18 Bd Georges-Favon Société suisse 100,00% 100,00% Intégration
1204 GENEVE globale
SUISSE
Uniktour Inc. 555, Boulevard René-Lévesque Société 69,06% 69,15% Intégration
QOuest, Bureau RC03, MONTREAL canadienne globale
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Dénomination Adresse N° SIREN Poufce’nt-age Pourcent?ge Méthqde Qe
d’intérét de contrble | consolidation
Chamina Sylva 43 Place de Jaude, 389249426 99,47% 100,00% Intégration
63000 CLERMONT FERRAND globale
Destinations en 2B Place du Puits de L'Ermite 753020437 96,59% 97,44% Intégration
direct SASU 75005 PARIS globale
Erta Ale Developpement |Zone Artisanale de Longifan 512359548 99,47% 99,17% Intégration
38530 CHAPAREILLAN globale
Allibert SAS Zone Artisanale de Longifan 340110311 99,47% 100,00% Intégration
38530 CHAPAREILLAN globale
Aventure Berbére Angle Avenue Hassan Il et rue Khalid Société 99,47% 100,00% Intégration
Ibn El Oualid, 4éme étage, n°41 marocaine globale
Guéliz,
MARRAKECH
MAROC
La Pélerine SARL Place Limozin 439482233 99,47% 100,00% Intégration
43170 SAUGUES globale
Loire Valleytravel SASU |2 rue Jean Moulin 347762494 99,47% 100,00% Intégration
41000 BLOIS globale
Voyageurs au Japon 55 rue Sainte-Anne 443472048 100,00% 100,00% Intégration
SASU 75002 PARIS globale
Madere Active Holidays  |Primeira Travessa da Olaria, Société 59,68% 60,00% Intégration
Edificio Joao II, 3° Andar portugaise globale
Letra Q
9125-071 Canigo
MADEIRA
PORTUGAL
Caminando Costa Rica [Avenida 11 con calle transversal 7 99,47% 100,00% Intégration
Barrio Amon Société globale
SAN JOSE costaricienne
COSTARICA
Original Travel Company [111 Upper Richmond Road Société 87,59% 100,00% Intégration
Limited LONDON EC2R 8DD britannique globale
UNITED KINGDOM
Voyageurs du Monde UK [111 Upper Richmond Road, Société 87,59% 86,74% Intégration
Limited LONDON britannique globale
UNITED KINGDOM, SW15 2TL
KE Adventure Travel Central Car Park Road, Keswick Société 99,47% 100,00% Intégration
Limited CUMBRIA CA12 5DF britannique globale
UNITED KINGDOM
Mickledore Travel Limited |42, St Johns street, Keswick, Société 99,47% 100,00% Intégration
CUMBRIA CA12 5AG britannique globale
UNITED KINGDOM
Extraordinary Journeys 1013 Centre Road, Suite 403S Société 64,00% 64,19% Intégration
Inc Wilmington, County of New Castle, américaine globale
Delaware 19805
Extraordinary Journeys 1013 Centre Road, Suite 403S Société 64,00% 100,00% Intégration
Llc. Wilmington, County of New Castle, américaine globale
Delaware 19805
Active on Holiday AB PO Box 6055 Société 50,73% 100,00% Intégration
6802 DC Arnhem néerlandaise globale
Active Scandinavia Hammarsgardsvigen 5, Société 50,73% 100,00% Intégration
74950 Ekolsund suédoise globale
Bering Travel ApS Glenshoejparken 72, Société 31,45% 62,00% Intégration
5620 Glamsbjerg danoise globale
Eurofun Touristik GmbH [MuhlstraRe 20, Société 50,73% 100,00% Intégration
5162 Obertrum am See autrichienne globale
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Dénomination Adresse N° SIREN POUfce’ntAage Pourcent?ge Méthqde (.je
d’intérét de contrdle | consolidation
Espace Randonnée 9 rue Ampere 480420413 45,04% 100,00% Intégration
SARL 67500 Haguenau globale
Eurotrek AG Lerzenstrasse 21, Société suisse 50,73% 100,00% Intégration
8953 Dietikon globale
Pedalo Touristik GmbH |Kickendorf 1a, Société 33,48% 66,00% Intégration
4710 Grieskirchen autrichienne globale
Radreise Freunde GmbH |Lienfeldergasse 12, Société 50,73% 100,00% Intégration
1160 Wien autrichienne globale
Radweg-Reisen GmbH |Fritz-Arnold-StralRe 16a, Société 48,70% 100,00% Intégration
78467 Konstanz allemande globale
Ruckenwind Reisen Am Patentbusch 14, Société 50,73% 100,00% Intégration
GmbH 26125 Oldenburg allemande globale
SE Tours GmbH Am Grollhamm 12a, Société 50,73% 100,00% Intégration
27574 Bremerhaven allemande globale
Velociped GmbH & Co. |Alte Kasseler Str. 43 Société 50,73% 100,00% Intégration
KG 35039 Marburg allemande globale
EuroFun Senrvice Haid 70, Société 50,73% 100,00% Intégration
4782 St. Florian am Inn autrichienne globale
Tourbook Software Am Rhin 5b, Société 30,44% 60,00% Intégration
GmbH 25348 Gluckstadt allemande globale
EuroFun Holding GmbH |MihlstraBe 20, Société 50,73% 51,00% Intégration
5162 Obertrum am See autrichienne globale
Velociped Verwaltungs  |Alte Kasseler Str. 43, Société 50,73% 100,00% Intégration
GmbH 35039 Marburg allemande globale
Pedestria SASU 399 Chemin des Coassés, Le Bois 444824312 99,47% 100,00% Intégration
d'Oingt, 69620 Val d'Oingt globale
La Malle Postale 11 rue Charles Dupuy 510769623 34,81% 35,00% Mise en
43000 Le Puy-en-Velay équivalence
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5.3 Date d'arrété des comptes

La consolidation est réalisée a partir des situations comptables établies au 31 décembre 2022.

Le compte de résultat consolidé integre les comptes de résultat des sociétés acquises au cours de
I'exercice a compter de leur date de prise de contrdle jusqu’a la date a laquelle le contrdle cesse.

5.4 Elimination des opérations internes au Groupe

Toutes les transactions, ainsi que les actifs et passifs réciproques significatifs entre les entreprises
consolidées par intégration globale sont éliminés, de méme que les résultats internes au Groupe
(dividendes, provisions couvrant des risques a l'intérieur du Groupe, plus-values ou moins-values
significatives dégagées a l'occasion de cessions internes au Groupe).

5.5 Titres d’autocontrole

Les titres d’autocontrdle détenus par une société dans le cadre d’'un plan d’attribution d’actions aux
salariés sont comptabilisés en valeurs mobilieres de placement. Leurs variations sont reclassées en
flux de Besoin en Fonds de Roulement dans le tableau de flux de trésorerie.

Depuis 2009, Voyageurs du Monde détient également des titres d’autocontréle dans le cadre d’'un

contrat de liquidité. Ces titres sont retraités dans les comptes consolidés en diminution des capitaux
propres et apparaissent en flux de financement dans le tableau de flux de trésorerie.
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6 REGLES ET PRINCIPES COMPTABLES

6.1 Ecarts d'acquisition

Lors de l'acquisition des titres d'une filiale consolidée, les éléments identifiables de I'actif acquis et du
passif pris en charge, retraités selon les normes du Groupe, sont évalués a leur juste valeur pour le
Groupe. Celui-ci dispose de I'année qui suit I'exercice de I'acquisition pour finaliser ces évaluations.

Les écarts d’acquisition constatés entre le colt d'acquisition des 