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Le spécialiste
des voyages
sur-mesure,
d'aventure et
avélo

Trois marches

Voyages sur mesure, d'aventure et a vélo

Principales marques

- Sur mesure

- Aventure

- Velo

Voyageurs du Monde (France, Belgique,
Suisse et Canada), Comptoir des
Voyages, Bynativ, Original Travel
(Angleterre), Extraordinary Journeys
(US)

Terres d’Aventure, Nomade Aventure,
Allibert Trekking, KE Adventure Travel
(Angleterre)

Loire Valley Travel, Eurofun Touristik, SE
Tours (Autriche), Radweg Reisen,
Ruckenwind Reisen (Allemagne)

Distribution en direct

- Agences

-Web

43 points de vente dont 3 au Canada, 1
en Belgique, 2 en Suisse, 3 en Angleterre
et 1 en Autriche

49 sites internet

Hébergements

Le Steam Ship Sudan et la Flaneuse du
Nil (Egypte) et Satyagraha Guest House
(Johannesbourg), Villa Nomade
(Marrakech), Villa Bahia (Salvador de
Bahia)

Effectifs

1732 salariés dont 670 a 'étranger

Promotion pour un tourisme
responsable

Absorption de |'équivalent de 100% des
émissions CO2 induites par les voyages
des clients et des salariés
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Faits

Marquants

Pour la premiére fois depuis 3 ans, toutes les destinations sont
ouvertes;

v Lareprise de l'activité (+16% a périmétre constant) bénéficie
davantage aux voyages sur mesure (+20%) que d'aventure (+10%) ;

V" Avec l'activité vélo et les voyages en train, une importante partie de
nos clients voyage en utilisant un autre moyen de transport que
I'avion.
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Faits Evolution du chiffre d’affaires par activite

Marquants

Produits

Voyages
sur mesure

Principales
marques

Voyageurs du
Monde, Comptoir des
Voyages, Voyageurs
du Monde Canada,
Original Travel,
Bynativ, EJ

CA
S1.23

142,
136,723)

CA Var.
S1.22 23/22

88,7 +61%
+54%

CA
Si.19

114,1

Var.
23/19

+25%
+20%

Voyages
d’aventure

Allibert Trekking,
Terres d'Aventure,
Nomade Aventure,
Chamina Voyages,
KE Adventure Travel,
Mickledore Travel
Limited

74,2

43,1 +72%

67,2

+10%

Voyages a
vélo

Eurofun touristik,
Loire Valley Travel,
Radweg Reisen,
Ruckenwind Reisen,
SE Tours

A

al, n/a

0,9

n/a

TOTAL

261,2

(a)

Pl o7

133,2 +96%
+59%

SLap) )

+43%
+16%
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Repartition du chiffre d'affaires par activite

Faits

Marquants

. — %PAX % CA % CA % CA

Produits Principales marques
S1.23 S1.23 S1.22 Si.19

Voyageurs du Monde,

Comptoir des Voyages,

Voyageurs du Monde 27% 55% 67% 63%

Canada, Original Travel,

Bynativ, EJ

Voyages sur
mesure

Allibert Trekking, Terres
d'Aventure, Nomade
Voyages Aventure, Chamina
d’aventure Voyages, KE Adventure
Travel, Mickledore
Travel Limited

32% 28% 32% 37%

Eurofun touristik, Loire
Valley Travel, Radweg
Reisen, Ruckenwind
Reisen, SE Tours

Voyages a vélo 37% 17% 1% 0%

TOTAL 100% 100% 100% 100%
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Principales destinations (en % du chiffre
d'affaires et a périmétre constant 2019)

Faits
Marquants S1.2023 S1.2019

Egypte 7,5% Japon 5,3%
ltalie 5,5% ltalie 4,9%0
France 4,7% France 4,2%
Etats-Unis 4,7% Egypte 3,9%
Japon 4,7% Etats-Unis 3,7%
Jordanie 3,8% Portugal 3,0%
Tanzanie 3,5% Espagne 3,0%
Costa Rica 2,9% Tanzanie 2,8%
Espagne 2,9% Vietnam 2,5%
Portugal 2,8% Afrique du Sud 2,4% L
Polynésie 2,6% Jordanie 2,4%
Maroc 2,3% Cuba 2,3% =
Vietham 2,3% Maroc 2,1%

= CapVert 2,2% Costa Rica 2,1%

= Namibie 2,2% Sri Lanka 2,0% =

TOTAL 54,4% TOTAL 46,5%
== Pays entrant
= Pays sortant
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, Compte de resultat semestriel publi¢)
Résultats

en M€ S$1.2023 S1.2022 2\;7_:2 Si1.2019 2\;7:9
Chiffre d'affaires 261,2 133,2 96% 182,2 43%
Marge brute 82,2 42,5 93% 54,7 50%
% du CA 31,5% 31,9% 30,1%

Charges d’exploitation (77,9) (45,0) 72% (58,3) 33%
EBITDA © 8,4 0,2 (1,3)

EBIT 53 (1,6 (3,4)

Résultat financier 1,4 (1,8) (o,1)

Impots (1,5) 0,8 0,6

Résultat net de I'ensemble consolidé 5,1 (2,6) (2,9)

Intéréts minoritaires (0,7) (0,1) 0,2

Résultat net part du Groupe 5,9 (2,7) (2,7)

(a) EBITDA : Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization (équivalent de I'EBE), tel que présenté dans la note 9.1 de l'annexe aux comptes consolidés
(b) EBIT : Earnings Before Interest and Taxes: Equivalent du Résultat d’Exploitation apreés dotation aux amortissements et aux dépréciations des écarts d’acquisition
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Resultat financier (publi¢)

Reésultats

Résultat financier en K€ S$1.2023 $1.2022
Autres produits financiers 2426 53
Ecarts de change (2212) (28)
Intéréts de la dette (896) (1981)
Provisions financieres (37) 104
TOTAL 1372 (1842)
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, Bilan annuel (publig)
Résultats

ACTIF en M€ S1-2023 2022 PASSIF en M€ S1-2023 2022
Immobilisations 100,9 98,6 Caplia plraies 77,9 e
dont intéréts minoritaires 5,6 7,1
Stocks 1,9 1,4 Provisions 1,1 1,1
Dettes financiéres @ 89,4 136,6
Avances et clients 167,4 105,0
Avances, fournisseurs 80,0 72,7
h et autres dettes
Autres creances 96,2 54,3 dont clients créditeurs 11,1 17,5
e ore e 360,4 279,5 Produits Constatés Soal T
d’'avance r /
TOTAL 726,8 538,8 TOTAL 726,8 538,8

Trésorerie nette ®© - de 271,0 M€ contre 142,9 M€ au 31 décembre 2022 (+90%)

30.06.23 30.06.22 30.06.19 %Var. 22 %Var. 19
Produits Constatés d’Avance (P.C.A) 378,4 236,4 248,4 +60% +52%
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Tableau Flux de Tresorerie

Reésultats

Données en M€ S1-2023
Flux de trésorerie liés a I'activité 102,9
dont MBA @ 9,0
dont variation du BFR ® li¢ a l'activité 93,8

Flux de trésorerie liés aux opérations

. . 6,0
d’investissement (6,0)
Flux de trésorerie liés aux opérations de

. (15,8)
financement

Incidence des variations de taux de change 0,3
Trésorerie nette d'ouverture 279,1
Trésorerie nette de cloture 360,4

(a) MBA : Marge Brute d’Autofinancement
(b) BFR : Besoin en Fonds de Roulement
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LN Tendances 2023

Tendance des ventes

Au 1°" octobre 2023, les départs acquis 2023 s'établissent comme suit (par rapport aux départs

acquis a la méme période en 2019 et 2022 et sur le périmetre des comptes publiés pour chacun
de ces exercices) :

2023 /2022 | 2023/2019
Voyages sur-mesure +35% +28%
Voyages d'aventure +38% +14%
Voyages a vélo +72% -
Total +40% +45%

Tendance de resultats

Dans ces conditions, et sauf événement exceptionnel, le Groupe devrait réaliser en 2023 un
chiffre d'affaires de pres de 690Mg, en croissance de 42% par rapport a 2019 et de 39% par
rapport a celui de 2022.

L'EBITDA du Groupe pourrait dépasser 62M¢€, soit +86% par rapport a 2019 (33,6M¢€), seule
année de référence n’intégrant ni les impacts de la crise sanitaire ni les aides de I'Etat.
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Elements
Boursiers
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Repartition du capital au 30 juin 2023
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Cours au 12/10/2023 : 105,5 € [ 106,2 €

Capital en actions : 4 315 426

Autres (*)
1,15%
Public
(flottant)
29,82%

Avantage
69,03%

(*) actions détenues en propre, salariés y inclus FCPE, dirigeants et autres administrateurs

(*) actions détenues en propre, salariés y inclus FCPE,

Capital en droits de vote : 6 970 144

Autres (*)
0,92% Public
(flottant)
19,66%

Avantage
79,42%

dirigeants et autres administrateurs
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