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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptannuels

Exercice clos le 31 décembre 2010

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confaevptre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif & I'exercice Ed&l décembre 2010, sur :

« le contrdle des comptes annuels de la société \dayagdu Monde S.A., tels qu'ils sont
joints au présent rapport ;

e lajustification de nos appréciations ;
« les vérifications et informations spécifiques préspar la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre itdfmgministration. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sucoagptes.

Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normesedtice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvddigences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportentdjanomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen @aunéthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figuranhsides comptes annuels. Il consiste également
a apprécier les principes comptables suivis, lesmasons significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estiquankes éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notreiopi

Nous certifions que les comptes annuels sont, gardedes regles et principes comptables
frangais, réguliers et sinceres et donnent uneerfidgle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiere etamimoine de la société a la fin de cet exercice.
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Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L.833u Code de Commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portomstée connaissance les éléments suivants :

» Regles et principes comptables

La note 3.1.2. de I'annexe expose les régles ptipes comptables relatifs a la reconnaissance
du chiffre d’affaires et des produits constatévalee.

Dans le cadre de notre appréciation des réglesratiges comptables suivis par votre sociéte,
nous avons veérifié le caractere approprié des mdéthaomptables précisées ci-dessus et des
informations fournies dans les notes de I'annexeoes nous sommes assurés de leur correcte
application.

« Estimations comptables

La société procede, a chaque cléture, a un tegaldesation des titres de participations et des
droits au bail tels que décrits dans les noted 32. et 3.2.1.1.3 de I'annexe.

Nos travaux ont consisté a apprécier les donnéles étypothéses sur lesquelles se fondent les
estimations, en particulier les prévisions de fliextrésorerie établies par la société, a revoir les
calculs effectués et a examiner la procédure daiion de ces estimations par la direction.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent daratre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont doncibagta la formation de notre opinion exprimée
dans la premiére partie de ce rapport.
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Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément auxesadiexercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévuesapiai.

Nous n'avons pas d'observation a formuler surneésité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rappaesteon du conseil d’administration et dans
les documents adressés aux actionnaires sur #isitinanciére et les comptes annuels.

En application de la loi, nous nous sommes asgsuweéses diverses informations relatives aux
prises de participation et de contrdle et a I'iitérdes détenteurs de capital et des droits de vote
vous ont été communiquées dans le rapport de gestio

Paris-La Défense et Paris, le 27 avril 2011

Les commissaires aux comptes

KPMG Audit Paris et Centre ADG International

Membre frangais de Grant Thornton Internatibd

Michéle Vigel Serge Fourreau
Associée Associé
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Rapport des commissaires aux comptes sur les comgpteonsolidés

Exercice clos le 31 décembre 2010

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui hous a été confirevptre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice t4081 décembre 2010 sur :

« le contréle des comptes consolidés de la sociét@adturs du Monde SA, tels qu'ils sont
joints au présent rapport ;

» lajustification de nos appréciations ;
» la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par votreedal’administrationll nous appartient, sur
la base de notre audit, d'exprimer une opiniorcearcomptes.

Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normesedtice professionnel applicables en

France ; ces normes requiérent la mise en ceuvddigences permettant d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne compgrasnd'anomalies significatives. Un audit

consiste a vérifier, par sondages ou au moyen aunéthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurantngladles comptes consolidés. Il consiste
€galement a apprécier les principes comptablessslig estimations significatives retenues et
la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimoe les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fondére opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de igze sont, au regard des regles et principes
comptables francais, réguliers et sincéres et ddnaee image fidéle du patrimoine, de la
situation financiere ainsi que du résultat de Bemsle constitué par les personnes et entités
comprises dans la consolidation.
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Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L.823u Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portomstée connaissance les éléments suivants :

* Reégles et principes comptables

- Les notes 5.12 et 5.13 des comptes consolidés empdses régles et principes
comptables relatifs au chiffre d’affaires et a large brute.

- Dans le cadre de notre appréciation des principegptables suivis par votre groupe,
nous avons verifié le caractere approprié des réghaomptables visées ci-dessus et
des informations fournies dans les notes aux canmtasolidés et nous nous sommes
assurés de leur correcte application.

« Estimations comptables

La société procede systématiquement, a chaquere|&uun test de valorisation des écarts
d'acquisition et des immobilisations incorporellgspn les modalités décrites dans les notes 5.1
et 5.3 des comptes consolidés. Nos travaux ontistéré apprécier les données et hypotheses

sur lesquelles se fondent ces estimations, a rdesircalculs effectués par le groupe et a
examiner les procédures d’approbation de ces dstimsgpar la direction.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent damstire de notre démarche d'audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont doméribaé a la formation de notre opinion
exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément auxesadiexercice professionnel applicables
en France, a la vérification spécifique prévue lpaloi des informations relatives au groupe
données dans le rapport de gestion.

Nous n'‘avons pas d'observation a formuler sur &ucérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

Les commissaires aux comptes

Paris La Défense, le 27 avril 2011 Paris, le 21 2011

KPMG Audit Paris et Centre ADG International
Membre frangais de Grant Thornton International

Michele Vigel Serge Fourreau
Associée Associé

AM/IH - Exercice clos le 31 décembre 2010 3
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Rapport spécial des commissaires aux comptes susleonventions réglementées

Exercice clos le 31 décembre 2010

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de \smiciété, nous vous présentons notre
rapport sur les conventions réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la basenformations qui nous ont été données,
les caractéristiques et les modalités essentidéssconventions dont nous avons été avisés ou
gue nous aurions découvertes a I'occasion de noggon, sans avoir a nous prononcer sur leur
utilité et leur bien-fondé ni a rechercher I'existe d’autres conventions. Il vous appartient,
selon les termes de l'article R225-31 du Code dhangerce, d'apprécier l'intérét qui s'attachait a
la conclusion de ces conventions en vue de leuoaption.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéanyalis communiquer les informations prévues a
I'article R225-31 du Code de commerce relative®@ékution, au cours de I'exercice écoulé,
des conventions déja approuvées par I'assemblé&saén

Nous avons mis en ceuvre les diligences que noussaestimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationgle commissaires aux comptes relative a
cette mission. Ces diligences ont consisté a eérié concordance des informations qui nous
ont été données avec les documents de base dmtetit issues.

Conventions soumises a I'approbation de I'assembl@gnérale

En application de l'article L225-40 du Code de caroe, nous avons été avisés des
conventions suivantes qui ont fait l'objet de baigttion préalable de votre consell
d’administration.
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Autorisation le 17 décembre 2010 de signature d’'uavenant n°13 au contrat de direction
générale du 22 décembre 1999 entre votre Société lat société Avantage, autorisé
initialement par le Conseil du 16 décembre 1999

e Personnes concernées

- Monsieur Alain Capestan - administrateur
- Monsieur Lionel Habasque - administrateur
- Monsieur Jean-Frangois Rial - administrateur
- Monsieur Frédéric Moulin - administrateur
- Monsieur Loic Minvielle - administrateur

- Avantage SA - actionnaire

« Nature et objet

- Autorisation de signature d’'un avenant n°13 a laveation de direction afin de prendre
en compte 'augmentation du volume des missiondid@es a Avantage au bénéfice de
votre Société, a compter dfl janvier 2011.

* Modalités

- La rémunération forfaitaire fixe annuelle au titde I'année 2011 a été fixée a
€ 733 906 HT, contre € 608 277 HT en 2010.

- Les modalités de calcul de la rémunération varjatdamsistant en un versement par
votre Société a Avantage d'une somme égale a 5% glutat courant avant impots et
hors dividendes percus de votre Société des Ideslguwlbture de chaque exercice le
résultat courant de votre Société excederait €0LEW, demeurent inchangées. Les
frais fixes de véhicule sont évalués a € 28 746pdilir 2011, contre € 30 403 HT en
2010.

Conventions déja approuvées par I'assemblée généeal

En application de l'article R225-30 du Code de carom, nous avons été informés que
I'exécution des conventions suivantes, déja apgresivpar I'assemblée générale au cours
d’exercices antérieurs, s'est poursuivie au coarbexercice écoulé.

Engagement de Voyageurs du Monde au profit de 'AP8our la société Terres d’Aventure
« Nature et objet

- Caution de votre Société au profit de 'APS pourclampte de la société Terres
d’Aventure.

* Modalités

- Au 31 décembre 2010, cette caution s’éléve a €21(8l4,16. Ce montant n'a pas été
réévalué depuis la mise en place de cette garantie.

AM/IH - Exercice clos le 31 décembre 2010 3
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2.2 Engagement de Voyageurs du Monde au profit de 'AP$our la société Saint-Victor
Participation

* Nature et objet

- Caution de votre Société au profit de I'APS pour dempte de Saint-Victor
Participation.

+ Modalités

- Au 31 décembre 2010, cette caution s’éleve a €929 Oe montant n'a pas été réévaluée
depuis la mise en place de cette garantie.

2.3 Engagement de Voyageurs du Monde au profit de I'AP$our la société Nomade Aventure
* Nature et objet

- Caution de votre Société au profit de 'APS pourcampte de la société Nomade
Aventure.

+ Modalités

- Au 31 décembre 2010, cette caution s’éleve a € 4B Ce montant n'a pas été
réévalué depuis la mise en place de cette garantie.

2.4 Cautionnement solidaire de votre Société au titre 'dn bail commercial conclu par
Comptoir des Voyages

* Nature et objet

- Cautionnement solidaire de votre Société au titum dbail commercial conclu par la
société Comptoir des Voyages pour des locaux sd@¢gue Peyrolieres a Toulouse
d'une durée de 9 ans.

+ Modalités

- Ce cautionnement porte sur le paiement des loyatesecharges, sur toutes les clauses
et conditions du bail pour la durée initiale dulbei de celle de son premier
renouvellement, soit jusqu’au 29 juin 2023. Au code |'exercice 2010, le montant du
loyer facturé a la société Comptoir des Voyagedeppropriétaire s’est élevé a € 18 120
hors charges et hors taxes et le montant des osisur charges a € 854.

2.5 Signature d’'un avenant n°12 au contrat de directiorgénérale du 22 décembre 1999 entre
votre Société et la société Avantage

* Nature et objet

- Autorisation de signature d’'un avenant n°12 afintetér compte d’'une réorganisation
impliguant une légere augmentation dans I'attrinuties missions confiées a Avantage
au bénéfice de votre Société, a compterdjadvier 2010.

AM/IH - Exercice clos le 31 décembre 2010 4
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+ Modalités

- Au titre de l'année 2010, la rémunération forfagafixe annuelle s’est établie a
€ 608 277 HT, les frais fixes de véhicule a € 38 40.

- Les modalités de calcul de la rémunération varjabbmsistant en un versement par
votre Société a Avantage d'une somme égale a 5%&glutat courant avant impots et
hors dividendes percus de votre Société des Ideslgwcldture de chaque exercice le
résultat courant de la Société excederait € 1 BU) @emeurent inchangées. Au cours
de I'exercice 2010, la rémunération variable s&éstée a € 336 085 HT.

Convention d'utilisation et de promotion de la marqie Voyageurs du Monde entre votre
Société et la société Livres et Objets du Monde, swisée par le Conseil du 26 juin 2006,
poursuivie au terme d’un avenant n°4

« Nature et objet

- L’avenant n°4, autorisé le 19 octobre 2009, a raeer€ 310 000 HT la rémunération
forfaitaire annuelle en 20009.

* Modalités

- Ce montant n’a pas été réévalué pour 2010.

Convention de financement par votre Société de laofdation d’entreprise Insolites
Batisseurs (anciennement dénommeée Voyageurs du Mad

* Nature et objet

- Poursuite durant I'exercice 2010 du financementadBondation d’entreprise Insolites
Batisseurs par votre Société, en sa qualité deatend par le versement d'une
contribution financiére correspondant notammenh gnglévement sur la rémunération
de chacun des voyages vendus avec du transport€soipar voyageur, pour des
voyages moyen courriers (Europe, Pays de la Méditée et Afrique du Nord) et € 10
par voyageur, pour les voyages long courriers), aacompensation CO2 des
déplacements professionnels des collaborateurs Sediété et a des abondements pour
des opérations de méceénat.

+ Modalités

- Le montant de la contribution financiere de votoei€té s’'est établi a € 531 788,29 au
titre de I'exercice 2010, contre € 425 189,89 ae tie I'exercice 2009.

AM/IH - Exercice clos le 31 décembre 2010 5
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Signature d’'un contrat d’acquisition par votre Socété de 2 621 actions de la société
Comptoir des Voyages a la société Avantage

« Nature et objet

- Autorisation d’acquisition par votre Société de 21 actions Comptoir des Voyages,
filiale de Voyageurs du Monde, pour un prix de € 1348,92 (€ 66,52/action) a la
société Avantage, a la suite du rachat desditégsnagbar cette derniére a un actionnaire
fondateur de Comptoir des Voyages.

* Modalités

- Cette acquisition a pris effet sur I'exercice 2010.

Les commissaires aux comptes

Paris La Défense, le 27 avril 2011 Paris, le 21 2011

KPMG Audit Paris et Centre ADG International
Membre frangais de Grant Thornton International

Michele Vigel Serge Fourreau
Associée Associé

AM/IH - Exercice clos le 31 décembre 2010 6





