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Résultats annuels
Chiffre d’'affaires en croissance de 12%

Résultat net ; +15%

Données consolidées en M€ 2008 2007 Variation
Chiffre d’affaires 244.8 218.5 +12 %
Marge brute 62 55.2 +12 %
Résultat d’exploitation 9.5 7.8 +22%
Résultat financier 1.0 14 -29%
Résultat courant avant imp6ts 10.5 9.2 +14 %
Résultat net consolidé (avant survaleurs) 6.3 5.6 +12 %
Résultat net consolidé part du groupe 6 5.2 +15 %
Marge brute d’autofinancement 10.1 8.7 +16 %

Activité

Le chiffre d’affaires du Groupe a atteint 244.8 M€ sur I'exercice contre 218.5 M€ I'exercice précédent,
soit une hausse de 12%, a comparer a une croissance de 7% du marché francais. Cette progression
atteste de la bonne tenue des différentes activités du Groupe dont le voyage sur mesure et le voyage
d’aventure, les deux principales activités, qui enregistrent des augmentations respectives de 21% et de
7.5%.

Ces performances sont le fruit du travail de dynamisation de I'offre et de fidélisation réalisé au fil des
années : ouverture de nouvelles agences et de nouvelles destinations, proposition de voyages
originaux, renouvellement des brochures, optimisation du marketing direct et des bases de données,
réactivité et disponibilité des équipes du Groupe.

Autre point important, les ventes sur Internet ont représenté 29% du chiffre d’affaires contre 26% sur
I'exercice précédent.

Principaux faits marquants

Le Groupe a poursuivi I'extension de son réseau d’agences, d’'une part, avec I'ouverture de deux « Cité
des Voyageurs », 'une a Bruxelles (premiere implantation a I'étranger) et l'autre a Caen, et d’autre
part, avec I'ouverture d’'une agence Comptoir des Voyages / Nomade a Lyon. Le réseau d’agences a
ainsi été porté a 20 points de vente contre 17 en 2007.

En outre, Grand Nord Grand Large est devenu une marque de Terres d’Aventure suite a la fusion des
deux entités.

Résultats

La progression de l'activité a permis au Groupe d’accroitre sa marge brute de 12%, a 62 M€, mais
aussi de générer un résultat d’exploitation de 9.5 M€, en augmentation de 22%. Ces chiffres
témoignent, d’'une part, de la bonne maitrise des charges d’exploitation et ce, tout en maintenant une
politique d’'investissement soutenue (aménagement des agences parisiennes et rénovation du Steam
Ship Sudan), et d’autre part, de l'efficacité des actions de rationalisation et d’optimisation entreprises
au cours de I'exercice.



Le résultat financier qui enregistre une baisse de 29% est impacté par une perte de change sur les
préts intra-groupe (Brésil), laquelle perte n'a été que partiellement compensée par I'augmentation des
produits de trésorerie.

Au final, le résultat net s’est établi & 6 M€ sur I'exercice en croissance de 15%, et la marge brute
d’autofinancement & 10.1 M€ en hausse de 17%.

Structure financiere
A fin 2008, la trésorerie nette s’élevait a 38 M€ contre 35.7 M€ sur la méme période de I'exercice 2007,
soit une augmentation de 6.4 %.

Perspectives
A la date du 20/04/2009, les inscriptions enregistrées pour les départs 2009 (du 01/01/2009 au
31/12/2009) sont en baisse de 7%. Elles représentent 57% du chiffre d’affaires 2008.

Compte tenu de la réduction sensible des délais de réservation, on constate un effet « rattrapage » qui
permet d'observer une baisse plus faible a - 4% sur les départs enregistrés et partis entre le
01/01/2009 et le 20/04/2009 par rapport a la méme période de 2008.

Le Groupe, entend poursuivre sa stratégie de développement et de rationalisation (ouverture en mai
d'une agence « Cité des Voyageurs » a Strasbourg, déménagement de GNGL, reprise de I'activité
« circuits » de Déserts par Terres d’Aventure, ...), tout en s’appuyant sur ses forces (distribution
exclusivement en direct, réactivité et disponibilité des spécialistes pays, présence sur les deux
segments les plus porteurs du marché du voyage, ...)

Dividende

Le Conseil d’administration proposera a la prochaine Assemblée Générale la distribution d'un
dividende de 0,90 € par action.

L'’Assemblée Générale se tiendra le 15/06/2009.
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